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Sitz der Gesellschaft

c/o Baryon AG

General Guisan-Quai 36

8002 Zürich

Telefon: +41 (0)43 243 07 90

Fax: +41 (0)43 243 07 91

E-Mail: info@nebag.ch

Internet: www.nebag.ch

Gegründet 05.08.1996

Aktienkapital (per 30.06.07)

CHF 47.706.750

eingeteilt in 5.679.375 Namenaktien zu CHF 8,40

kotiert vom 02.04.1997 bis 31.12.2005

an der BX Berne eXchange (www.berne-x.com)

und seit 04.11.2005

an der Schweizer Börse SWX (www.swx.com)

Höchstkurs 2007: CHF 18,25

Tiefstkurs 2007: CHF 15,10

Steuerkurs 01.01.2007: CHF 15,20

Unternehmenszweck

Die Gesellschaft bezweckt die Anlage in sogenannten

„Nebenwerten“ durch Erwerb von Beteiligungsrechten unter

Beachtung besonderer Kriterien, insbesondere nach Rentabilität,

Substanz und Sicherheit, dies im Sinne einer langfristigen

Kapitalanlage.

Verwaltungsrat

Martin Wipfli (Präsident bis GV 2009)

Markus Eberle (bis GV 2009)

Walter Häusermann (bis GV 2010)

Sekretär Verwaltungsrat

Dr. Richard Kunz

Revisionsstelle

BDO Visura, Bern

Trading Information

Valoren-Nummer Schweiz: 505943

ISIN-Code: CH0005059438

Ticker-Symbol: NBEN



Erfolgreiche Kostenkontrolle

Wie wir anlässlich der Generalversammlung vom 17. April 2007

in Aussicht stellten, entwickelten sich die Kosten im bisherigen

Rahmen und es entstanden gegenüber dem Vorjahr keine

Zusatzkosten infolge des Wechsels des Sekretariats von Fritz

Ruprecht zur Baryon AG. Die Kennziffer TER Total Expense Ratio

beträgt für die Periode im Vergleich zu anderen Beteiligungs-

gesellschaften und unter Zugrundelegung eines durchschnittlichen

Anlagevermögen von CHF 99 Mio. attraktive  0.565%.

Strategische Ausrichtung

Wir verfolgen den bisher eingeschlagenen Weg, unsere Mittel

und Kräfte auf maximal 10 strategische Beteiligungen auszurichten,

die Finanzanlagen aktiv zu bewirtschaften und im Bereich der

Mezzanin-Finanzierungen weitere Opportunitäten wahrzunehmen.

Mit freundlichen Grüssen

Martin Wipfli

Präsident des Verwaltungsrates

Periodenüberschuss im zweistelligen

Millionenbereich

Bereits nach sechs Monaten weist die Finanzgesellschaft nebag

einen Periodenüberschuss von CHF 18,7 Mio. (1. Semester 2006:

10,45 Mio.)  aus. Gegenüber dem Periodenergebnis vom Vorjahr

bedeutet dies einen Gewinnzuwachs um 78,9%, das vorjährige

Gesamtergebnis per 31.12.2006 wurde um 16,6% übertroffen. Zu

diesem Resultat trugen auch Dividendenzahlungen von CHF 3,4

Mio. bei. Der Grossteil stammte mit CHF 2,5 Mio. wiederum aus

einer Substanzdividende der Typon AG. Zur Bewirtschaftung der

flüssigen Mittel wurden Aktien der Swisslog Holding, der Jelmoli

Holding und der Industrieholding Cham erworben und mittels

Stillhalteroptionen verschrieben. Gleichzeitig erfolgte die

Nennwertrückzahlung von CHF 1,00 je Aktie wie geplant im ersten

Semester 2007.

Depot ohne Neuzugänge

Das Depot veränderte sich in der Berichtsperiode nur unwesentlich.

Bei den Finanzanlagen trennten wir uns von unserer Beteiligung

am St. Galler Tagblatt. Wir erhöhten das Engagement bei der

Metall Zug AG um rund 28%, reduzierten das Engagement bei

der USI Holdings AG um die Hälfte und bauten Looser Holding

AG um 10% ab. Bei den strategischen Beteiligungen verdoppelten

wir das Engagement bei Thurella durch die Zeichnung einer

Wandelanleihe, die anderen Bestände blieben praktisch

unverändert.

Mit Ausnahme der Casino Kursaal Interlaken AG weisen alle

Anlagen einen guten bis ausgezeichneten Total Return aus.

bericht des verwaltungsratspräsidenten
zum 1. halbjahr 2007
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- Reingewinn im 1. Halbjahr 2007 nochmals markant gesteigert

- Erfolgreiche Strategische Beteiligungen

- Starke Gewinnanstiege bei den Finanzanlagen



zwischenabschluss nach IFRS
per 30.06.2007

30.06.2007 31.12.2006
  Anhang Betrag in CHF Betrag in CHF

Aktiven

Flüssige Mittel 9.570.822 11.692.209

Finanzanlagen 3,5,6 53.498.609 44.053.543

Andere Forderungen 1.230.779 331.465

Rechnungsabgrenzung 0 28.894

Total Umlaufvermögen 64.300.210 56.106.111

Beteiligungen 4,5 39.629.200 34.579.500

Wandeldarlehen 6.149.648 2.000.000

Total Anlagevermögen 45.778.848 36.579.500

Total Aktiven 110.079.058 92.685.611

Passiven

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 8.520 14.088

Steuerrückstellungen 1.197.434 627.106

Rechnungsabgrenzung 144.034 25.000

Kurzfristiges Fremdkapital 1.349.988 666.194

Latente Ertragssteuern 1.407.867 1.155.964

Langfristiges Fremdkapital 1.407.867 1.155.964

Fremdkapital 2.757.855 1.822.158

Aktienkapital 47.706.750 53.386.125

Kapitalreserven 18.637.941 18.138.881

Eigene Aktien 0 -2.920.000

Gewinnreserven 22.258.447 6.877.707

Periodenergebnis/Jahresergebnis 18.718.065 15.380.740

Eigenkapital 8 107.321.203 90.863.453

Total Passiven 110.079.058 92.685.611
Net Asset Value (NAV) je Aktie 13 18,90 16,58

Bilanz
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Bilanz



Bilanz
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Erfolgsrechnung

Erstes Halbjahr 2007 Erstes Halbjahr 2006
  Anhang Betrag in CHF Betrag in CHF

Ertrag

Erträge aus Finanzanlagen und Beteiligungen 3.200.598 3.418.163

Realisierte Kursgewinne 5 1.379.182 1.873.469

Realisierte Kursverluste 5 0 -17.500

Nicht realisierte Kursgewinne 5 17.485.477 9.324.637

Nicht realisierte Kursverluste 5 -1.743.915 -2.780.140

Total Ertrag 20.321.342 11.818.629

Verwaltungsratsaufwand 11 -127.017 -87.904

Betriebs- und Verwaltungsaufwand 12 -353.388 -321.888

Total Aufwand -480.405 -409.792

Betriebsergebnis vor Zinsen und Steuern 19.840.937 11.408.837

Finanzaufwand -79.909 -72.909

Periodenergebnis vor Steuern 19.761.028 11.335.928

Ertragssteuern -1.042.963 -885.535

Periodenergebnis 18.718.065 10.450.393

Unverwässerter Gewinn je Aktie 12 3,34 1,84

Veränderung des Eigenkapitals in CHF Aktienkapital Eigene Aktien Kapitalreserven Gewinnreserven Total

Eigenkapital am 1. Januar 2006 56.793.750 0 18.171.074 6.877.707 81.842.531
Nennwertrückzahlung -3.407.625 -32.193 -3.439.818

Periodenergebnis 10.450.393 10.450.393

Eigenkapital am 30. Juni 2006 53.386.125 0 18.138.881 17.328.100 88.853.106
Kauf eigene Aktien -2.920.000 -2.920.000

Periodenergebnis 4.930.347 4.930.347

Eigenkapital am 31. Dezember 2006 53.386.125 -2.920.000 18.138.881 22.258.447 90.863.453
 Nennwertrückzahlung -5.679.375 -15.940 -5.695.315

Periodenergebnis 18.718.065 18.718.065

Verkauf eigene Aktien 2.920.000 515.000 3.435.000

Eigenkapital am 30. Juni 2007 47.706.750 0 18.637.941 40.976.512 107.321.203

Erfolgsrechnung
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Geldfluss-
rechnung

Geldflussrechnung Erstes Halbjahr 2007 Erstes Halbjahr 2006
Betrag in CHF Betrag in CHF

   

1 Geldfluss aus Betriebstätigkeit  

Erhaltene Dividenden (netto) 2.214.506 2.201.516

Erhaltene Zinsen 57.118 9.916

Bezahlte Marchzinsen -185 78.332

Rückerstattete Verrechnungssteuer 312.500 662.914

Realisierte Kursgewinne 1.379.182 1.873.469

Realisierte Kursverluste 0 -17.500

Personal- und Betriebsausgaben -41.144 -3.426

Ausgaben für Verwaltung, Werbung, Kapitalsteuern -328.285 -302.825

Bezahlte Bankgebühren und -spesen -77.860 -72.909

Bezahlte Ertragssteuern -220.732 0

Total Geldfluss aus Betriebstätigkeit 3.295.100 4.429.487

2 Geldfluss aus Investitionstätigkeit

Wertpapierverkäufe 14.079.190 13.851.137

Wertpapierkäufe -17.115.362 -16.978.600

Total Geldfluss aus Investitionstätigkeit -3.036.172 -3.127.463

3 Geldfluss aus Finanzierungstätigkeit

Nennwertreduktion -5.679.375 -3.404.055

Verkauf eigene Aktien 3.315.000 0

Kapitaltransaktionsgebühren -15.940 -26.900

Total Geldfluss aus Finanzierungstätigkeit -2.380.315 -3.430.955

Zunahme / Abnahme flüssige Mittel -2.121.387 -2.128.931

Nachweis flüssige Mittel

Flüssige Mittel am 1.1. 11.692.209 22.579.023

Flüssige Mittel Periodenende 9.570.822 20.450.092

Zunahme / Abnahme flüssige Mittel -2.121.387 -2.128.931
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anhang

1 Gesellschaft und Gesellschaftstätigkeit

Die nebag ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Zürich (Schweiz), deren Tätigkeit in der Beteiligung an nichtkotierten und kotierten Schweizer
Gesellschaften besteht. Sie befindet sich im 12. Geschäftsjahr. Die nebag ist seit 4.11.2005 an der Schweizer Börse SWX kotiert.

2 Wesentliche Rechnungslegungsgrundsätze

Allgemeines

Die neu per 1.1.2007 anzuwendenden IFRIC Interpretationen:

IFRIC 7 – Anwendung des Anpassungsansatzes unter IAS 29 Rechnungslegung in Hochinflationsländern

IFRIC 8 – Anwendungsbereich von IFRS 2 Aktienbasierte Vergütung

IFRIC 9 – Neubeurteilung eingebetteter Derivate

IFRIC 10- Zwischenberichterstattung und Wertminderung

betrafen Sachverhalte, die bei der nebag gegenwärtig nicht vorlagen, weshalb diese zu keiner Anpassung der Erfassung- und Bewertungsgrundsätze

führten. Der neu anzuwendende Standard IFRS 7 (Angaben zu Finanzinstrumenten) und die Anpassungen des Standards IAS 1 (Darstellung des 

Abschlusses / Kapitalmanagement) führen zu zusätzlichen Offenlegungen im Anhang zum Jahresabschluss 2007.

Die nebag ist im Segment der Beteiligung an nicht kotierten und kotierten Unternehmen tätig. Der Zwischenabschluss entspricht daher dem
primären Segmentberichterstattungsformal.

Finanzanlagen / Beteiligungen

Die Finanzanlagen umfassen Aktien, Obligationen und strukturierte Produkte und sind zum Fair Value (Verkehrswert) bilanziert ("disignated as at 

fair value through profit or loss"). Fair Value ist der Marktpreis, welcher bei sorgfältigem Verkauf am Bilanzstichtag wahrscheinlich erzielt würde. 

Bei kotierten  oder an einem aktiven Markt gehandelten Investments entspricht dies dem Kurswert (Tageskurs oder Geldkurs, falls an einem Tag 

kein bezahlter Kurs zustande kommt). Investments in nicht kotierte Unternehmen werden unter Berücksichtigung der wesentlichen Marketmaker 

zum aktuellen und besten Geldkurs bewertet. Falls ausnahmsweise kein Kurs ermittelt werden kann, bleibt der zuletzt beobachtete Kurs solange 

massgebend, bis der Verwaltungsrat eine neue Bewertung festlegt. Die Einbuchung gekaufter Titel geschieht zum Fair Value am Anschaffungstag.

Transaktionskosten (im Wesentlichen Courtagen von Banken) werden unmittelbar als Finanzaufwand erfasst. Gewinne bzw. Verluste aus Verkäufen

von Titeln werden als realisierte Kurserfolge erfasst. Wertänderungen gegenüber dem Fair Value im vorhergehenden Bewertungszeitpunkt werden

als nicht realisierte Kurserfolge erfolgswirksam.

Schätzungsunsicherheiten

Der Verwaltungsrat überprüft die Werthaltigkeit der Finanzanlagen von CHF 53'498'609, der Beteiligungen von CHF 39'629'200 und der Wandeldarlehen

von 6'149'648 periodisch und gewissenhaft und unter Anwendung zeitgemässer Methoden. Eine Garantie für die Werthaltigkeit der Beteiligungen

oder von Teilen davon kann nicht gegeben werden. Zudem besteht das Risiko, dass der Kauf oder Verkauf einer Unternehmensbeteiligung nur mit

einem erheblichen Kursaufschlag respektive -abschlag vollzogen werden kann. Es besteht die Möglichkeit, dass potenzielle Käufer die Preisvorstellungen

der nebag nicht teilen und sich der erhoffte Kauf- oder Verkaufspreis nicht realisieren lässt. Besonders bei nicht kotierten Beteiligungen ist die

Unternehmensbewertung mit Unsicherheiten verbunden.

Anhang
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Anhang

3 Finanzanlagen

Valor Gesellschaft Anzahl Vorjahr Abweichung Preis Betrag
30.06.07 31.12.06

208477 MediBank AG 451 451 0 3.350,00 1.510.850
1487491 Clientis Bernerland Bank 1.500 1.500 0 390,00 585.000

Total Regionalbanken 2.095.850

209260 Metall Zug AG 295 230 65 54.500,00 16.077.500
2620586 Looser Holding AG 46.673 51.500 -4.827 210,50 9.824.667
258410 Usines Métallurgique de Vallorbe 222 223 -1 12.500,00 2.775.000
222020 Rapid Holding AG 516 516 0 5.150,00 2.657.400
157005 Caran d'Ache SA 1 1 0 4.500,00 4.500

Total Industrie/Handel 31.339.067

385703 Bad Schinznach 280 280 0 3.550,00 994.000
198951 Casino Kursaal Interlaken AG 1.299 1.299 0 450,00 584.550
161329 Kongress + Kursaal Bern AG 1.966 1.966 0 680,00 1.336.880
698007 Gondelbahn Grindelwald-Männlichen 1.174 845 329 229,00 268.846

Total Tourismus/Freizeit 3.184.276

205500 LZ Medien Holding AG 0 250 -250 0,00 0
265513 St. Galler Tagblatt AG 0 187 -187 0,00 0

Total Medien 0

623401 Zuckerfabriken Aarberg und Frauenfeld 2.977 2.977 0 17,25 77.401
154180 Brauerei Falken AG (Stamm) 39 39 0 8.850,00 345.150
154182 Brauerei Falken AG (Prior) 31 31 0 8.800,00 272.800

Total Genussmittel 695.351

227068 USI Group Holding AG 2.300 4.919 -2.619 181,00 416.300
1232462 Swisslog Holding AG 2.000.000 0 2.000.000 1,87 3.740.000
2790186 Stillhalteroption SLOGI -4.000.000 0 -4.000.000 0,14 -560.000

66846 Jelmoli Holding AG 1.000 0 1.000 4.295,00 4.295.000
2950014 Stillhalteroption JELMO -1.000.000 0 -1.000.000 0,81 -810.000
193185 Industrieholding Cham 10.000 10.000 0 494,75 4.947.500

2883506 Stillhalteroption INDIU -250.000 0 -250.000 0,88 -220.000
2864215 Sillhalteroption INDOR -250.000 0 -250.000 1,05 -262.500
7197161 Sulzer AG Put Dec1800 -3.000 0 -3.000 270,62 -811.860
2470113 SUNBL BLOC auf Sulzer AG 0 4.000 -4.000 0,00 0

Total kotierte Anlagen 10.734.440

2050274 Holdigaz SA 75.000 75.000 0 72,50 5.437.500
262089 Wasserwerke Zug AG 1 273 -272 12.125,00 12.125

Total Energie 5.449.625

Total Finanzanlagen 53.498.609

4 Beteiligungen

Valor Gesellschaft Anzahl Vorjahr Abweichung Preis Betrag
30.06.07 31.12.06

257005 Typon AG, Burgdorf 2.516 2.516 0 1.850,00 4.654.600
151948 Biella-Neher AG, Brügg 939 948 -9 14.400,00 13.521.600
164591 Hochdorf Holding AG, Hochdorf 30.000 30.000 0 140,00 4.200.000
135354 Spar + Leihkasse Steffisburg, Steffisburg 690 720 -30 2.950,00 2.035.500
133302 Crédit Mutuel de Vallée SA, Le Sentier 2.400 2.394 6 700,00 1.680.000

1245763 Plaston Holding AG, Widnau 1.000 1.000 0 8.100,00 8.100.000
1474512 Thurella AG, Egnach / Aktien 7.500 7.500 0 725,00 5.437.500

Total Beteiligungen 39.629.200



Anhang

9

5 Veränderung Finanzanlagen und strategische Beteiligungen
Finanzanlagen Beteiligungen Wandeldarlehen Total

Bestand zu Beginn der Periode 44.053.543 34.579.500 2.000.000 80.633.043
Zugänge (zu Einstandspreisen) 12.091.236 112.350 4.911.776 17.115.362
Abgänge (zu Verkaufspreisen) -14.102.547 -327.500 -1.161.644 -15.591.691
Realisierte Kursgewinne 1.210.438 40.700 128.044 1.379.182
Realisierte Kursverluste 0 0 0 0
Nicht realisierte Kursgewinne 10.291.405 6.922.600 271.472 17.485.477
Nicht realisierte Kursverluste -45.465 -1.698.450 0 -1.743.915
Bestand am Ende der Periode 53.498.609 39.629.200 6.149.648 99.277.457

6 Verpfändete oder abgetretene Aktiven zur Sicherung eigener Verpflichtungen

Betrag in CHF 30.06.2007 31.12.2006
Als Sicherheit gegenüber der Valartis Bank AG

für die Ausgabe von Stillhalteroptionen verpfändete Finanzanlagen:

1.000 Jelmoli Holding AG 4.295.000 0

10.000 Industrieholding Cham 4.947.500 0

2.000.000 Swisslog Holding AG 3.740.000 0

7 Wandeldarlehen

Kaiser
4% Wandeldarlehen mit Rangrücktritt an die Kaiser AG mit Sitz in FL-Schaan,

beginnend 1.11.2006, endend 31.12.2012 über CHF 2'000'000. Die Bewertung

erfolgt zum marktüblichen Zinssatz, was folgende Barwerte ergibt:

Betrag in CHF 30.06.2007 31.12.2006
Fremdkapitalanteil 1.577.000 1.517.000

Eigenkapitalanteil (Wandelrecht) 423.000 483.000

Total 2.000.000 2.000.000

Thurella 30.06.2007 31.12.2006
2 1/8 % Wandelanleihe 2007-2014 von CF 24'480'000. nebag hält per 30.06.07

CHF 3'878'176 (15.84%). Die Wandelanleihe ist an der Berner Börse BXE unter

dem Symbol TRL07 kotiert und wird täglich gehandelt. Die Bewertung erfolgt zum

Börsenkurs per 30.06.2007.

4.149.648 0

8 Aktienkapital

Das Aktienkapital der Gesellschaft besteht aus 5'679'375 Namenaktien mit einem Nominalwert von je CHF 8.40.

Per 30. Juni 2007 wurde eine Nennwertrückzahlung von CHF 1.00 pro Aktie vorgenommen.

Gemäss Beschluss der Generalversammlung vom 7. April 2006 wurde der Verwaltungsrat ermächtigt, jederzeit innert der gesetzlichen Frist von 

zwei Jahren gemäss Art. 651 Abs. 1 OR das Aktienkapital im Maximalbetrag von CHF 10'677'225 durch Ausgabe von höchstens 1'135'875 voll zu 

liberierende Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 8.40 zu erhöhen. Erhöhungen auf dem Weg der Festübernahme sowie Erhöhungen in 

Teilbeträgen sind gestattet. Die Anzahl, der Ausgabebetrag, der Zeitpunkt der Dividendenberechtigung und die Art der Einlagen werden vom 

Verwaltungsrat bestimmt; der Ausgabebetrag ist zu Marktkonditionen festzulegen. Der Verwaltungsrat ist berechtigt, das Bezugsrecht der Aktionäre

auszuschliessen und Dritten zuzuweisen, wenn solche neue Aktien für die Beteiligung von strategischen Partnern oder neuen Aktionären oder für

die Übernahme von Beteiligungen verwendet werden sollen. Aktien, für welche Bezugsrechte eingeräumt, aber nicht ausgeübt werden, sind 

ausschliesslich im Interesse der Gesellschaft zu verwenden.

9 Bedeutende Aktionäre

Der Gesellschaft sind folgende bedeutende Aktionäre bekannt:

Beteiligungsanteil 30.06.2007 31.12.2006
Markus Eberle, Meilibachweg 22, 8810 Horgen 17.60% 17.60%

Valartis Bank AG, Churerstrasse 47, 8808 Pfäffikon 12.30% 12.30%
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10 Verwaltungsaufwand

Betrag in CHF 1. Halbjahr 2007 1. Halbjahr 2006
Abgaben und Gebühren 8.946 10.414
Administration/Buchführung/Beratung 144.172 130.375
Investment Advisory/Investor Promotion/Market Making 90.469 114.106
Generalversammlung, Revisionsstelle 20.408 34.943
Übriger Verwaltungsaufwand 52.193 620
Öffentlichkeitsarbeiten 0 0
Kapitalsteuern 37.200 31.430
Total Verwaltungsaufwand 353.388 321.888

11 Geschäftstransaktionen mit Nahestehenden

Geschäftstransaktionen mit nahestehenden Personen und Gesellschaften basieren auf handelsüblichen Vertragsformen und werden

zu marktüblichen Bedingungen abgeschlossen. Aufgrund der im 2006 und 2007 abgeschlossenen Verträge wurden in der Berichtsperiode

folgende Aufwendungen verbucht:

Betrag in CHF 1. Halbjahr 2007 1. Halbjahr 2006
Verwaltungsratshonorare 109.567 79.560
Spesenentschädigungen 15.937 6.529
Sozialleistungen 1.513 1.815
Total Personalaufwand 127.017 87.904

Valartis Bank AG
Investor Promotion, Kapitaltransaktion- und Administrationsgebühren 136.003 228.035
Das Kontokorrent wurde in der Berichtsperiode zu variablen Sätzen verzinst.
Fritz Ruprecht, Sekretär des Verwaltungsrats
Administrative Arbeiten, tägliche NAV-Berechungen
bis 17. April 2007 52.386 80.174
Baryon AG
Administrative Arbeiten, tägliche NAV-Berechnung
und Buchführung ab 1. März 2007, Steuern 97.646 0

12 Gewinn pro Aktie

Der Gewinn pro Aktie errechnet sich aus dem Jahresergebnis dividiert durch die durchschnittliche Anzahl der Aktien im Umlauf.

Betrag in CHF 1. Halbjahr 2007 1. Halbjahr 2006
Periodenergebnis 18.718.065 10.450.393

Durchschnittliche Anzahl der Aktien im Umlauf 5.598.160 5.679.375

Unverwässerter Gewinn je Aktie in CHF 3,34 1,84

Anzahl Aktien am Ende der Periode 5.679.375 5.679.375

13 Net Asset Value (NAV)

Betrag in CHF 30.06.2007 31.12.2006
Eigenkapital gemäss Bilanz 107.321.203 90.863.453

Durchschnittliche Anzahl Aktien im Umlauf 5.679.375 5.679.375

Innerer Wert je Aktie 18,90 16,58

14 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der vorliegende Zwischenabschluss wurde vom Verwaltungsrat am 10. August 2007  genehmigt. Seit diesem Datum sind keine Ereignisse eingetreten,

die sich wesentlich auf den Zwischenabschluss auswirken.



07



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


