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Halbjahresabschluss der nebag

- Operativ positives Halbjahresergebnis
- Net Asset Value per 30.06.2008 bei CHF 16.88 (nach Nennwertreduktion)
- Nennwertriickzahlung von CHF 1.40 pro Aktie erfolgreich abgeschlossen

Operativ positives Halbjahresergebnis

Die Dividenden- und Zinsertrdge in der Berichtsperiode konnten aufgrund der guten Abschlisse aller Be-
teiligungen gegenuber der Vergleichsperiode vom Vorjahr gesteigert werden. Einzig der Umstand, dass
die als strategische Beteiligung gehaltene Typon Holding AG im 2008 keine Substanzdividende wie in den
zwei vorher gehenden Jahren, sondern eine um 90% tiefere ,normale” Dividende ausschuttete, fihrte zu
einem insgesamt tieferen Gesamtertrag in dieser Kategorie. Neu konnten im Berichtssemester erstmals
Ertrdge von CHF 0.156 Mio aus dem Subunderwriting bzw. Underwriting von Kapitalaufnahmen generiert
werden. Die Kosten fir die Berichtsperiode sanken im Vergleich um 20%, was sich in einer sehr komfor-
tablen Kennzahl TER von 0.44% bei einem durchschnittlichen Anlagevermdgen von CHF 100 Mio aus-
driickt. Das operative Ergebnis betrug CHF 0.82 Mio. Schliesslich wurde die Nennwertreduktion um CHF
1.40 pro Aktie am 14. Juli erfolgreich abgeschlossen.

Geringe Kursgewinne, einige Kursverluste und tiefere Borsenwerte

Das schwierige Marktumfeld hat in der Berichtsperiode dazu gefuihrt, dass die Ertrdge aus Kursgewinnen
stark zuriickgingen (CHF + 0.191 Mio) und einige Verluste aus Boérsentransaktionen realisiert werden
mussten (CHF - 0.86 Mio). Der Saldo der nicht realisierten Kursgewinne und —verluste (aufgrund der tiefe-
ren Bewertung per 30.06.2008) summierte sich auf CHF — 8.12 Mio (Vergleichsperiode CHF + 15.74 Mio),
was hauptsachlich zum negativen Periodenergebnis von CHF — 7.038 Mio beitrug.

Konsequente Umsetzung der Strategie

nebag hat in den letzten sechs Monaten drei wichtige Aktivitaten ausgefihrt. So wurde die Erhéhung des
Aktienkapitals der Hochdorf Holding AG um 50% von nebag anteilsmassig gezeichnet, so dass nebag mit
5% weiterhin ein gewichtiger Aktionar dieser Unternehmung ist. Das Engagement bei der Crédit Mutuel de
la Vallée CMV wurde auf 4% des Aktienkapitals reduziert, indem nebag in Absprache mit den Beteiligten
weitere 16% an die Banque Jura Laufen verkaufen konnte. Damit hat nebag ihr Ziel erreicht, die urspriing-
lich 40%ige Beteiligung an der CMV bei einem strategischen Partner zu platzieren. Schliesslich wehrte
sich nebag erfolgreich gegen eine Verwasserung ihrer Beteiligung an der Kongress und Kursaal Bern AG.
Die Einfiihrung eines Mitarbeitermodells, das zu einer Verwasserung von uber 9% geflhrte hatte, fand an
der ordentlichen Generalversammlung der Unternehmung nicht die erforderliche Zustimmung.

Aussichten fur das zweite Halbjahr 2008

In der Berichtsperiode sind die Nerven der Investoren stark gepruft worden. nebag erwartet aufgrund ihres
strikten Ansatzes des Valueinvestors, dass in der zweiten Halfte 2008 wieder mit steigenden Notierungen
gerechnet werden kann. Neue Engagements werden wir mit entsprechender Sorgfalt und Zurtickhaltung
prifen.

Wichtiger Termin
o Der Zwischenabschluss wird am 27. August 2008 verdffentlicht und kann auf www.nebag.ch
herunter geladen oder bei der Gesellschaft (info@nebag.ch) angefordert werden. Eingetragene Akti-
onare und die Medien erhalten den Zwischenabschluss per Post zugestellt.

Zdurich, 18. August 2008
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