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Beteiligungsgesellschaft im Fokus

Die sechs grassten Beteilicuneen
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Die nebag ist eine performance-orientierte Investrmentgeselischaft, welche in Aktien und Fremdkapital von Nebenwerten in der Schweiz investiert. Die Beteili-

gungen der nebag sind breit in Unternehmen aus diversen Branchen und Regionen diversifiziert, Kriterien fir ein Investrent sind: ein aktives, zukunftsorientiertes

Management, eine gute Rendite-Perspektive und ein solider Substanzwert.
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Welche speziellen Merkmale weist
lhre Beteiligungsgesellschaft im
Vergleich zu anderen auf?

Als einzige schweizerische Betei-
ligungsgesellschaft fokussiert die
nebag auf Nebenwerte, die an kei-
ner Borse bzw. an der Berner Bérse BX
gehandelt werden. Eine vergleichs-
weise tiefe Total Expense Ratio von

<1%, das Fehlen von Management
Fees, Performance Fees und Stock
Option Plans, eine garantierte jahr
liche Ausschiittungsguote von min-
destens 4% des Net Asset Value und
der konsequente Value-Approach mit
Bezug auf die Beteiligungen sind wei-
tere Merkmale.

Welche Chancen und Risiken sehen
Siein den nachsten 12 Monaten im
Schweizer Small- und Midcap-$ek-
tor?

Wir erwarten, dass unsere Betei-
igungen, welche wir aufgrund
unseres strikten Ansatzes als Value-
investor halten oder erwerben, in der
2weiten Jahreshalfte 2008 steigende
Notierungen aufweisen werden.

Welche Investmentstrategie ver-

folgen Sie?

Wir haben seit der Neuausrichtung

der nebag, welche 2003 begann, fol-

gende Eckpunkte flir unsere Strate-

gie festgelegt:

- Gliederung der Beteiligungen in
strategische Beteiligungen und
Finanzbeteiligungen

Ber den strategischen Beteili-
gungen richten wir unser Augen-
merk branchenlbergreifend auf
den Auf- und Ausbau von ca. 10
Beteiligungen mit einem Anteil am
Anlagevermdgen von 50-75%.
Diese Beteiligungen erfolgen mit
dem Ziel, langfristig, d.h. Uber
5-10Jahre, aktiv mit gigenstandi-
gen ldeen und einer zeitintensiven
Kemrunikation und Einwirkung
auf die Organe zur erfolgreichen
Weiterentwicklung der Unterneh-
men beizutragen.

den Finanzbeteiligungen
investieren wir in 10 Unterneh-

~ Bei

men mit einern Anteil am Anla-
gevermnoégen von 20 - 40%, wobei
hier der Fokus ebenfalls bran-
cheniibergreifend auf subsianz-
und dividendenstarken Unter-
nehmen mit klarer strategischer
Ausrichtung liegt.

Welche Transaktionen haben Siein
denletzten 12 Monaten vorgenom-
men, und was waren die Griinde?

Bei den strategischen Beteiligungen
erhdhten wir unseren Anteil an

Rapid Holding AG um 50% und
platzierten die Beteiligung an der
Spar- & Leihkasse Steffisburg erfolg-
reich bei einem strategischen Part-
ner. Bei den Finanzbeteiligungen
trennten wir uns aufgrund der gros-
sen Nachfrage bei den Bankentiteln
von der Clientis Bernerfand Bank und
erwarben eine Beteiligung von 2%
arm Parfum- und Luxusgliterunter-
nehmen Art & Fragrance, Die Betei-
ligungsnahmen oder Desinvesti-
tionen erfolgen in konsequenter
Nachverfolgung der Investment
strategie.

Wie wichtig ist die Branchenver-
teilung in threr Beteiligungsge-
sellschaft?

Wir verfolgen keine spezielle Bran-
chenstrategie. Beteiligungsnahmen
an Unternehmen, die in ihrer Bran-
che entweder Nischenplayer sind
oder eine starke Marktstellung haben,
stehen im Vordergrund. Von Invest-
ments in Hightech- oder Biotech-Fir-
men sehen wir grundsitzlich ab, da
wir nur in Unternehmen investieren,
die wir a fond verstehen. f¥f) «'
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